Dag 1
I en lägenhet i utkanterna av Moskva håller Anatolij Sergijevskij på att packa för att åka till världsmästerskapen i schack som hålls i den lilla italienska staden Merano. Han och hans hustru, Svetlana, har ett hetsigt gräl. Hon vill följa med honom, men han säger att det bara kommer att bli tråkigt för henne och dessutom kommer man aldrig låta henne komma ut ur landet. Till slut drämmer hon hans schackbräde och pjäser i golvet och medan han plockar upp dem berättar han schackspelets historia för sin son, Michail (Historien om schack/Story of Chess).
På vägen till flygplatsen funderar han över sitt liv. Även om allt har gått bra för honom, han är och gör det han vill, känner han sig ändå inte nöjd, varken med sitt äktenskap eller sitt liv och han känner sig också hotad av sina kamrater i partiet (Där jag ville vara/Where I Want To Be). På flygplatsen möter han upp med sin rågivare, KGB- agenten Alexander Molokov och ett par av hans män.
Staden Merano är hedrade över att vara värd för mästerskapen och visar upp sig från sin bästa sida. I hotellvestibulen möter Anatolij och Molokov hans motståndare, amerikanen Frederick (Freddie) Trumper och dennes medhjälpare och flickvän Florence Vaszi.
Freddie är den stora stjärnan och håller hov för pressen medan Anatolij står vid sidan om och ser på. Det hela slutar med att Freddie ställer till skandal när han grovt förolämpar Anatolij. Freddie seglar sedan ut därifrån och lämnar Florence att försöka ställa allt tillrätta (Merano/Merano).
Molokov antar att Freddie är mer eller mindre tokig, men Anatolij vet bättre och tror inte på de lögner som Molokov och partiet spridit om Freddie. Han vet att han är mycket duktig, men är fast besluten att vinna.
Molokov talar om att vinst eller förlust inte bara påverkar Anatolij, utan hela deras folk och att han inte är ensam, hur än utgången blir. Men Anatolij vet mycket väl att om han förlorar kommer han att stå helt ensam. Han måste också lämna ifrån sig sitt pass till Molokov (Anatolij och Molokov/Anatoly and Molokov).
Florence är vansinnig på Freddie och hans påhitt och talar om att hon inte tänker stå ut med hans dumheter längre. Han ger henne svar på tal och påminner henne om att hon minsann brukar kritisera kommunisterna vid andra tillfällen. Och Florence minns sin barndom, hon är ungerska och när hon var fem år revolterade Ungern mot Sovjet och hennes far försvann spårlöst (Hösten ’56/ 1956 - Budapest is Rising). Senare ser hon Freddie flörta med en annan kvinna i hotellets diskotek (One Night in Bangkok). När tillvaron rasar omkring henne söker Florence förtvivlat tröst i spriten i baren (Lämna inga dörrar på glänt/Nobody´s Side).
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Dag 2
Det är dags för mästerskapen och domaren ger sin syn på det hela, det är schack som turnéringen handlar om, och inte politik. (Jag vill se schack/Arbiter’s Song) Det går dåligt för Freddie och matchen avbryts när han lämnar arenan och åter igen lämnar Florence att reda upp situationen, inför en skadeglad Molokov. Hon tänker på sin barndom och tar också ut de aggressionerna på Molokov. Anatolij står brevid och lyssnar och får en djup beundran för Florence och hennes mod och styrka. Både Florence och Molokov hajar till när Anatolij vid ett tillfälle ställer sig på hennes sida (Kvartett - en förebild för dygd och högsta ambition/Quartet - A Model of Decorum and Tranquility).
På kvällen sitter Florence ensam i baren. Domaren passerar förbi och ger det amerikanska laget en varning. Om inte matchen fortsätter kommer alltihop att ogiltigförklaras. Molokov och Anatolij är på väg genom hotellet när Anatolij syn på henne och de börjar prata, övervakade av Molokov och de andra KGB-agenterna. Florence talar återigen om sin barndom och Anatolij berättar om en ungersk lärare hans far kände och om hur denne förlorade sin familj under Ungerns revolt. Han berättar att han också känner skuld för det som hände (Lärarens historia). Florence lyssnar på hans berättelse och av någon anledning vräker hon all sin bitterhet över Freddie över honom (Inte jag/Someone Else’s Story). Då blir Molokov plötsligt distraherad av ett gäng unga tjejer och Anatolij ser en port till friheten och ett nytt liv öppnas för honom. Han drar med sig Florence och de lyckas slinka ur KGB:s nät. När Molokov märker vad som hänt uppstår dock febril aktivitet och hustrun Svetlana och sonen Michail, som förstås befinner sig i Moskva, blir diskret bortförda från en kyrka av KGB, och satta på ett plan till Merano.
Under tiden har Anatolij rusat runt för att hitta någonstans att söka asyl, och med Florence hjälp tar han sig till amerikanska konsulatet. Där ordnas en presskonferens och medan Florence undrar vad hon egentligen givit sig in på, växer Anatolijs attraktion till henne. Tillsammans ger de sig av från presskonferensen, de stannar till på en bro och kärleken börjar spira (Möte på en bro/Mountain Duett). Av journalisterna får Freddie snart reda på vad som hänt och även om han håller en stark fasad utåt, är hans inre i kaos (Hon är min enda vän/ Pity the Child). Florence frågar Anatolij om vad han känner nu efter avhoppet, och han tvingas konfrontera sin kärlek till sitt land (I Mitt Hjärtas Land/ Anthem).
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